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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Serores Accionistas
Surtidora de Gas del Caribe S.A. ES.P.;

Informe sobre los estados financieros separados

He auditado los estados financieros separados de Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P. (la
Compaiiia), los cuales comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016 y los estados separados de resultados, de otro resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que termind en
esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros separados

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentaciéon de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacién de estados financieros separados
libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros separados
con base en mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y
efectué mi examen de acuerdo con las normas internacionales de auditoria aceptadas en
Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectie la
auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados
estan libres de errores de importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia material en los estados financieros separados. En dicha evaluacion del riesgo, el
revisor fiscal tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacion de
los estados financieros separados, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso de politicas
contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros separados en
general.
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Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacién.

Opinion

En mi opinién, los estados financieros separados mencionados, tomados fielmente de los libros
y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia
material, la situacion financiera separada de la Compaiia al 31 de diciembre de 2016, los
resultados separados de sus operaciones y sus flujos separados de efectivo por el periodo de
seis meses que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el semestre anterior.

Otros asuntos

Los estados financieros separados al y por el semestre terminado el 30 de junio de 2016 se
presentan exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por mi y en mi informe
de fecha 5 de agosto de 2016, expresé una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el semestre que termino el 31
de diciembre de 2016:

a) La contabilidad de la Compaiiia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existen medidas adecuadas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de
la Compainia y los de terceros que estan en su poder.

e) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.
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La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafia no se
encuentra en mora por concepte de aportes al sistema de seguridad social integral.
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Luis Guillermo Lopez Cabarcas
Revisor Fiscal de Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P.
T.P. 192006 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
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SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.S.P.
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
(En miles de pesos colombianos)

Nota Diciembre 31, Junio 30,
ACTIVOS 2016 2016
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo 8y9 § 10.061.410 7.636.627
Activos financieros a valor razonable
Instrumentos financieros a valor razonable con cargo a resultados 10 31.195.840 25.291.068
Otras cuentas por cobrar a valor razonable 10 - 862.571
31.195.840 26.153.639
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas por cobrar 11 206.579.000 159.146.787
Otras cuentas por cobrar 11 11.702.962 18.744.815
218.281.962 177.891.602
Inventarios 3.083.987 2.745.632
Otros activos corrientes 12 49.376.881 45.082.803
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 312.000.080 259.510.303
ACTIVO A LARGO PLAZO:
Activos financieros a valor razonable
Instrumentos de patrimonio 5.495.893 7.273.788
Otras cuentas por cobrar 222.291.963 213.576.619
10 227.787.856 220.850.407 °
Activos financieros a costo amortizado
Titulos de deuda 11 1.520 1.520
Cuentas por cobrar comerciales 11 107.782.344 102.336.580
Otras cuentas por cobrar 11 2.499.823 2.853.289
110.283.687 105.191.389
Inversiones en compafias asociadas 13 7.645.968 7.494.623
Activos tangibles - Propiedades, gasoductos y equipos 14 141.648.772 146.270.439
Activos intangibles
Concesiones 189.521.455 180.950.842
Otros activos intangibles 27.958.005 29.940.577
15 217.479.460 210.891.419
TOTALACTIVO A LARGO PLAZO 704.845.743 690.698.277
TOTAL ACTIVOS S 1.016.845.823 950.208.580
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones financieras 16 157.579.419 124.518.481
Bonos en circulacion 17 2.685.881 3.080.603
Cuentas por pagar 18 137.846.812 123.150.483
Beneficios a empleados 19 2.290.960 1.907.266
Otros pasivos - Recaudos a favor de terceros 16.143 85.947
TOTAL PASIVO CORRIENTE 300.419.215 252.742.780
PASIVO A LARGO PLAZO:
Obligaciones financieras 16 61.887.164 67.762.385
Bonos en circulacion 17 199.347.967 199.081.019
Cuentas por pagar 18 2.709.002 2.709.002
Beneficios a empleados 19 3.190.545 2.549.588
Provisiones 382.184 754.454
Impuesto diferido 18 53.018.200 53.205.604
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 320.535.062 326.062.052
TOTAL PASIVOS 620.954.277 578.804.832
PATRIMONIO 20 395.891.546 371.403.748
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO S 1.016.845.823 950.208.580

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.
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Jairo Alberto de Castro Pefa / Roberto Villalobos Gonzilez Luis Guillermo Lopez Cabarcas
Representante Legal Contador Pablico Rewisor Fiscal
Tarjeta profesional No.73650-T Tarjeta Profesional No. 192006-T

Miembro de KPMG 5.AS.
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SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.S.P.

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS

{En miles de pesos colombianos, excepto por el resultado neto por accion la cual esta expresada en pesos colombianos)

Periodo de seis meses terminados el:

Ingresos:

Transporte y distribucion de gas natural
Operacion de gasoductos y servicios técnicos
Contratos de concesion

Contratos de construccion

Intereses - Financiacion a usuarios
Comisiones de administracion

Operaciones de cobertura

Costos de venta
UTILIDAD BRUTA

Gastos operacionales
RESULTADOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Dividendos recibidos de instrumentos de patrimonio
Ingresos financieros
Gastos financieros

Otros, neto
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Impuesto sobre la renta
RESULTADOS DEL EJERCICIO

RESULTADO NETO POR ACCION

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.

Nota

21

22

23

18

Diciembre 31, Junio 30,
2016 2016

359.444.982 371.112.524
29.784.954 11.878.352
4.414.460 2.574.883
11.845.515 17.779.503
21.942.689 18.758.684
6.534.585 6.177.389
(351.498) (2.729.958)
433.615.687 425.551.377
(339.600.880) (352.185.187)
94.014.807 73.366.190
(28.217.306) (24.217.224)
65.797.501 49.148.966

1 733.710

632.777 222.753
(23.633.340) (18.164.967)
(250.582) (696.457)
42.546.357 31.244.005
(17.388.417) (11.132.918)
25.157.940 20.111.087
399,92 319,69
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“ Jairo Alberto de Castro Pefia
Representant Legal

! Roberto Villalobos Gonzalez
Contador Publico

Tarjeta profesional No.73650-T
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Luis Guillermo Lopez Cabarcas

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 192006-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 21 de febrero de

2017)



SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.S.P.

ESTADOS SEPARADOS DE OTRO RESULTADO INTEGRAL

(Miles de pesos colombianos)

Periodo de seis meses terminados el: Diciembre 31, Junio 30,
2016 2016

RESULTADOS DEL EJERCICIO S 25.157.940 20.111.087
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Por operaciones de coberturas (1.371.773) 862.572

Por beneficios a empleados 19.649 -

Por impuesto diferido 542.029 (345.029)

(810.095) 517.543

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO EN COMPARNIAS ASOCIADAS

Por ajuste en conversion de moneda 139.953 (402.510)

139.953 (402.510)

TOTAL RESULTADO INTEGRAL (670.142) 115.033
TOTAL RESULTADO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO S 24.487.798 20.226.120

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.
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Jairo Alberto de Castro Pefia Roberto Villalobos Gonzalez
Representante Legal Contador Publico
Tarjeta profesional No.73650-T
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* Luis Guillermo Lopez Cabarcas
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 192006-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 21 de febrero de 2017)
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SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.S.P.

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(En miles de pesos colombianos)

Periodo de seis meses terminados el:

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto usado en
las actividades de operacion:
Depreciacion
Amortizacion de intangibles
Valor razonable activo financiero concesiones
Pérdida por método de participacién
Pérdida por baja en inversion
Deterioro de:
Inventarios
Cuentas por cobrar
Diferencia en cambio por transacciones en moneda extranjera
Pérdida en retiros de:
Activos tangibles
Activos intangibles
Impuesto de Renta y CREE
Costo amortizado de bonos
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos corrientes
Instrumentos de patrimonio con cargo a resultados
Instrumento financiero a valor razonable
Cuentas por pagar
Beneficios empleados
Provisiones
Otros pasivos
Impuesto a la riqueza pagado
Impuesto a la Renta y CREE pagado
Intereses pagados bonos y obligaciones financieras
Efectivo neto usado por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicion de:
Propiedades, plantas y equipos
Concesiones
Otros intangibles
Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:
Adquisicion de obligaciones financieras
Pagos de obligaciones financieras

Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efecto en diferencia en cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio con efectivo restringido

efectivo restringido

Etectivo y equivalentes de etectivo al tinal del ejercicio sin etectivo restringido

Las notas adjuntas son parte integral dejos estados financieros separados.

Diciembre 31,

2016

25.157.940

1.724.616
7.065.230
(8.715.344)
612.465
13.636

184.420
4.831.110
1.102.329

8.719

17.388.417
266.948

(53.997.559)
(522.775)
(4.294.078)
127.215
(5.904.772)
33.849.832
1.044.300
(372.270)

(69.804)

(633.597)
(13.859.203)
(18.229.688)

Junio 30,
2016

20.111.087

1.719.399
6.134.873

(8.715.345)
1.219.968

1.439
4.009.170
46.520

1.919.536

318.522
11.132.918
32915

(12.550.128)
(323.406)
(23.413.434)
(90.565)
(16.573.942)
10.648.568
(1.192.798)
687.018

56.339

(633.597)
(14.775.528)
(15.471.632)

{13.221.913)

(35.702.103]

(5.662.584) (3.142.296)
(5.024.286) (4.593.422)
{78.068) (88.348)
[10.764.938) (7.824.066)
32.827.845 108.000.000
(6.327.069) (59.161.087)
26.500.776 48.838.913
2.513.925 5.312.744
(89.142) 14.259
7.636.627 2.309.624
10.061.410 7.636.627
78.033 .
10.033.377 7.507.381
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Jairo Alber{o de Castro Peno
Representante Legal

Roberto Villalobos Gonzalez
Contador Publico
Tarjeta profesional No.73650-T

Luis Guillermo Lopez Cabarcas
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 192006-T

Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 21 de febrero de 2017)



SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 de diciembre de 2016 y 30 de junio de 2016
(Expresadas en miles de pesos)

1.

ENTIDAD REPORTANTE

Surtidora de Gas del Caribe S.A E.S.P. (en adelante “Surtigas” o la “Compafiia”), es una
sociedad de naturaleza mercantil privada, de nacionalidad colombiana, constituida el 3 de
agosto de 1968 por Escritura Publica Numero 1163 de la Notaria primera de Cartagena,
con periodo de duracién indefinido.

Su objeto social es la compra, almacenamiento, envase y distribucion de gases derivados
de hidrocarburos; la construccion y explotacion de gasoductos de gas natural de tipo
industrial, comercial y domiciliario y la compra y venta de elementos, servicios y
artefactos relacionados con la venta y distribucion de gases combustibles y afines. La
Compaiiia desarrolla actividades en los departamentos de Bolivar, Sucre y Cérdoba y
parte de Antioquia y Magdalena y tiene su domicilio principal en la ciudad de Cartagena.

La Compafiia es controlada por Promigas S.A. E.S.P., compafiia que hace parte de Grupo
Aval Acciones y Valores S.A. La direccion de la sede principal es Avenida Pedro de Heredia
calle 31 No. 47 -30.

Al 31 de diciembre de 2016 contaba con 425 empleados directos y 59 temporales y al 30
de junio de 2016 contaba con 406 empleados directos y 49 temporales.

Marco Legal y Regulatorio

La Empresa se rige principalmente por la Ley 142 de 1994 por la cual se establece el
Régimen de los Servicios Publicos Domiciliarios.

Por ser una empresa de servicios publicos domiciliarios, las tarifas que cobra la Compaiiia
a sus usuarios por concepto de la venta de gas natural estdn reguladas por el Gobierno
Nacional.

La Comision de Regulacion de Energia y Gas (CREG) mediante la Resolucion 011 de 2003
establecio los criterios generales para remunerar las actividades de distribucion y
comercializacion de gas combustible, y mediante Resolucion 137 de 2013 establecid las
férmulas tarifarias generales para determinar el costo de la prestacién del servicio publico
domiciliario de gas combustible por redes de tuberia a usuarios regulados en areas de
servicio no exclusivo.

Mediante las Resoluciones de la CREG No. 050/08, 095/09, 154/09, 056/10, 009/11,
072/11, 101/12, 027/13, 028/13 y 159/13, la CREG aprobd el cargo promedio de
distribucion por uso del sistema de distribucion de gas combustible por red y el cargo
maéximo base de comercializaciéon de gas combustible por red a usuarios regulados para
los mercados relevantes atendidos por Surtigas. Estos cargos se actualizan
mensualmente de conformidad con lo establecido en la Resolucidon de la CREG No. 011 de
2003.

-9. (Continua)




SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

A finales del afio 2013, la CREG expidio la Resolucion 202, por la cual se determina la
metodologia de remuneracion de las actividades de distribucion y comercializacion de gas
natural y en el afio 2014 se expide la Resolucién 138 que modifica los articulos 4°, 5°, 6°,
9°, 13°, 15°, anexo 1, 3, 10 y adiciona el articulo 27 a la Resolucién 202 de 2013.

Con las resoluciones anteriormente mencionadas y mientras se establecia la metodologia
de la tasa de descuento y la funcidon de los gastos de Administracion, Operacion y
Mantenimiento, Surtigas solicito a la CREG cargos de distribucién por uso del sistema de
distribucion de gas combustible y el cargo maximo base de comercializacion de gas
combustible por redes de tuberia (transicional a consideracién de la empresa) para la
prestacion del servicio en el mercado relevante de distribucion especial de Tierrabomba y
en el mercado relevante de distribucion Sur de Bolivar, los cuales fueron aprobados
mediante Resoluciones CREG 001/2015y 151-152/2015, respectivamente. Estos cargos se
actualizan mensualmente de conformidad con lo establecido en la Resolucidn de la CREG
No. 202 de 2013.

En junio del afo 2015 fue expedida la resolucion CREG 097/15la cual modifica los
articulos 6°, 9°, 12°, 13°, anexo 9 y 10 de la Resolucion 202 de 2013.

En julio fue expedida la Resolucion 096/15, la cual establece la tasa de descuento de las
actividades de distribucién de gas combustible.

A través de la circular 111 del 22 de septiembre de 2015, la CREG establecio los plazos
para la presentacion de los expedientes tarifarios. Surtigas envio su expediente el dia 27
de octubre de 2015, dentro del plazo establecido en dicha circular.

En julio de 2016, La CREG expidido la resoluciéon 093, por medio del cual revoca
parcialmente la resoluciéon 202 de diciembre de 2013 y ordena el archivo de las
solicitudes tarifarias presentadas por los distribuidores. Asi mismo publicé el proyecto de
resolucion 095/2016, por medio del cual se establecen nuevas disposiciones a la
metodologia. Dado lo anterior, los cargos de distribucidon actuales aprobados para los
diferentes mercados relevantes siguen vigentes hasta que la CREG establezca las
disposiciones definitivas para remunerar la actividad de distribucién.

-10 - (Continua)




SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

2

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(a)

(b)

(c)

(d)

Marco Técnico Normativo

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas
en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de
2015, modificado por el Decreto 2496 de 2015 y decreto 2131 de diciembre de 2016.
Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB); las normas de base
corresponden a las traducidas al espafiol y emitidas al 31 de diciembre de 2013 por el
IASB.

Adicionalmente, la Compaiia aplica el Articulo 10 de la Ley 1739 del 23 de diciembre
de 2014, que permite el reconocimiento del impuesto a la riqueza afectando las
reservas patrimoniales, en lugar del reconocimiento del gasto segtin lo dispuesto en
la NIC 37.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compania se
expresan en la moneda del ambiente econdmico primarios donde opera la entidad
(pesos colombianos). Los estados financieros separados se presentan en pesos
colombianos, que es la moneda funcional de la Compafia y la moneda de
presentacion. Toda la informacidn es presentada en miles de pesos y ha sido
redondeada a la unidad mas cercana.

Bases de medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo
historico con excepcion de los instrumentos financieros al valor razonable con
cambios en resultados.

Clasificacion corriente y no corriente

La Compaiiia presenta sus activos y pasivos en el estado de situacion financiera
separado basado sobre una clasificacion corriente y no corriente.

Un activo es corriente cuando:

e Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion;

e Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
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e Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa; o

e E| activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por
un ejercicio minimo de doce meses después del ejercicio sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como activos no corrientes.

Un pasivo es corriente cuando:

L]

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
e Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa; o

e No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo durante,
al menos, los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa. Las condiciones de un pasivo que puedan dar lugar, a eleccion de la otra
parte, a su liquidacién mediante la emision de instrumentos de patrimonio, no
afectan a su clasificacidn.

Todos los demas pasivos se clasifican como pasivos no corrientes.

3. JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS
CONTABLES

Surtigas hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los estados
financieros separados y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente
periodo. Los juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en la
experiencia de la gerencia y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros
que se cree son razonables en las circunstancias. La gerencia también hace ciertos juicios
aparte de aquellos que involucran estimaciones en el proceso de aplicar las politicas
contables. Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos
en los estados financieros separados y los estimados que pueden causar un ajuste
importante en el valor en libros de los activos y pasivos en el siguiente periodo incluyen
los siguientes:
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Negocio en marcha

La gerencia prepara los estados financieros separados sobre la base de un negocio en
marcha. En la realizacion de este juicio, la gerencia considera la posicion financiera actual
de la Compaiiia, sus intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los
recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las
operaciones futuras de la Compaiiia.

A la fecha de este informe, la Gerencia no tiene conocimiento de ninguna situacion que le
haga creer que la Compaiiia no tenga la habilidad para continuar como negocio en
marcha.

Provision para deterioro de cuentas por cobrar

El método de calculo de la provision que realiza la Compafiia estd basado en el
funcionamiento del modelo de pérdida incurrida, que tiene como premisas lo siguiente:

e Toda la cartera mayor o igual a 360 dias, mas
® laproyeccion de la cartera mayor a 150 dias que se proyecta llegara a 360 dias.

La proyeccion se realiza teniendo en cuenta el comportamiento histérico de todo el afio y
con base a eso se calcula los porcentajes de recuperacion de una edad a otra. Una vez
determinado estos porcentajes, se utilizan para realizar la proyeccion de la cartera que va
a llegar a 360 dias. La cartera provisionada mayor o igual a 360 dias, se analiza para
realizar el castigo.

Impuesto sobre la renta diferido

La Compaiiia evalda la realizacién en el tiempo del impuesto sobre la renta diferido
activo. El impuesto diferido activo representa impuestos sobre la renta recuperables a
través de futuras deducciones de utilidades gravables y son registrados en el estado de
situacion financiera separada. Los impuestos diferidos activos son recuperables en Ia
extension que la realizacién de los beneficios tributarios relativos es probable. Los
ingresos tributarios futuros y el monto de los beneficios tributarios que son probables en
el futuro son basados en planes a mediano plazo preparados por la gerencia. El plan de
negocios es basado en las expectativas que la gerencia estima como razonables. La
gerencia de la Compaiiia estima que las partidas del impuesto sobre la renta diferido
activo serian recuperables en funcién a sus estimados de ganancias gravables futuras,
sustentado en el plan de negocios previamente realizado. Al cierre de diciembre 2016 el
impuesto diferido activo se presenta neto del impuesto diferido pasivo teniendo que son
de la misma naturaleza (mismo tipo de impuesto), se tiene el derecho legal de
compensarlos, son relacionados con la misma autoridad fiscal y al momento de
cancelarlos, la entidad puede recibir o pagar una sola cantidad neta existente.
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Reconocimiento inicial de transacciones con partes relacionadas

En el curso normal de los negocios la Compafia entra en transacciones con partes
relacionadas. NIIF 9 requiere reconocimiento inicial de instrumentos financieros basado
en sus valores razonables; por tanto, este juicio aplicado para determinar si las
transacciones son realizadas a valores de mercado de las tasas de interés cuando no hay
mercado activo para tales transacciones. Las bases del juicio consisten en valorar
transacciones similares con partes no relacionadas y un andlisis de tasas de interés
efectivas.

Determinacion de la moneda funcional de la Compaiiia

La determinacion de la moneda funcional de la Compafiia se realiza con base en las
condiciones econdmicas correlativas del pais donde ejecuta sus operaciones. Esta
determinacion requiere juicio. Al hacer este juicio la Compafiia evalia entre otros
factores, la localidad de las actividades, las fuentes de ingresos, los riesgos asociados con
esas actividades y la denominacion de las monedas de operacion.

Estimacion para contingencias

La Compaiiia registra una estimacion para contingencias, con el fin de cubrir las posibles
pérdidas por los casos laborales, juicios civiles y mercantiles, y reparos fiscales u otros
segun las circunstancias que, con base en la opinién de los asesores legales externos, sea
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar tal
obligacion y pueda hacerse una estimacion fiable.

Plan de pensiones

La medicion de las obligaciones de pensiones, costos y pasivos dependen de una gran
variedad de premisas a largo plazo determinadas sobre bases actuariales, incluyendo
estimados del valor presente de los pagos futuros proyectados de pensiones para los
participantes del plan, considerando la probabilidad de eventos futuros potenciales, tales
como incrementos en el salario minimo urbano y experiencia demografica. Estas premisas
pueden tener un efecto en el monto y las contribuciones futuras, de existir alguna
variacion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente
en la preparacion de los estados financieros separados preparados de acuerdo con
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a
menos que se indique lo contrario.
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4.1. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compaiia en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son convertidos
a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias
es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del
periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo
amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la conversion son reconocidas
en resultados; sin embargo, las diferencias en moneda extranjera surgidas de la
conversion de coberturas de flujo de efectivo calificadas siempre que la cobertura sea
eficaz, se reconocen en otro resultado integral.

El siguiente es un detalle de las tasas utilizadas:

Diciembre, 2016 Junio, 2016
Cierre S 3.000,71 2.916,15
Promedio 3.009,53 2.991,68

4.2. Instrumentos Financieros:
Activos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero que no se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados, se adicionan los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable sobre la base
del:

a) Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros.

b) De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos
dentro de un periodo establecido por una norma o convencion del mercado se

reconocen en la fecha de la compraventa; es decir, la fecha en la que la Compaiiia se
compromete a comprar o vender el activo.
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Los activos financieros incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, titulos de deuda,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y operaciones con derivados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos
financieros no designados en el momento de su clasificacion como acosté amortizado.

Sin embargo, para inversiones en instrumentos de patrimonio que no se mantienen
para negociacion, la compafia puede elegir al reconocimiento inicial presentar
ganancias y pérdidas en el otro resultado integral. Para tales inversiones medidas a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, las ganancias y pérdidas nunca se
reclasifican a resultados y no se reconocen deterioros en resultados. Los dividendos
ganados de tales inversiones son reconocidos en resultados, a menos que el dividendo
represente claramente un rembolso de parte del costo de la inversion.

Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo y
neto de pérdida por deterioro, si:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener
los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son solo pagos de capital e intereses.

Baja en Activos

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

¢ Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia;

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo;

e Se retienen sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, pero se haya transferido el control del mismo.
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Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva
de deterioro del valor como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la
pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero, que se pueda estimar de manera fiable.

La evidencia objetiva de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o0 mora en los pagos de capital o intereses, la
probabilidad de que entren en quiebra u otra forma de reorganizacién financiera, y
cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en
mora o en las condiciones economicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Para la determinacion del deterioro de los activos financieros se utiliza la cuantificacion
de las pérdidas incurridas que tiene en cuenta tres factores fundamentales: la
exposicion, la probabilidad de incumplimiento y la severidad, asi:

e Exposicion es el importe del riesgo contraido en el momento de impago de la
contraparte.

¢ Probabilidad de incumplimiento es la probabilidad de que la contraparte incumpla
sus obligaciones de pago de capital y/o intereses. La probabilidad de incumplimiento
va asociada al rating/scoring de cada contraparte/operacion.

e Severidad es la estimacion de la pérdida en caso de que se produzca impago.
Depende principalmente de las caracteristicas de la contraparte y de la valoracion de
las garantias o colateral asociado a la operacion.

Si, en periodos posteriores, se pusiera de manifiesto una recuperacion del valor del
activo financiero valorado al costo amortizado, la pérdida por deterioro reconocida sera
revertida. Esta reversion tendra como limite el valor en libros que hubiese tenido el
activo financiero en caso de no haberse registrado la pérdida por deterioro de valor. El
registro de la reversion se reconoce en los resultados del ejercicio.
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Deterioro activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, excluyendo inventarios e
impuestos diferidos, se revisa al final de cada periodo sobre el que se informa para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de vender. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente, usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos que puede tener el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro, los
activos, que no pueden ser probados individualmente, son agrupados en el grupo mas
pequefio de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos (la “unidad generadora de efectivo”).

Los activos corporativos de la Compafia no generan entradas de flujo de efectivo
separadas. Si existe un indicio de que un activo corporativo pueda estar deteriorado, el
importe recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo corporativo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacion con las
unidades generadoras de efectivo son distribuidas, primero, para reducir el valor en
libros de cualquier plusvalia distribuida a las unidades, y para reducir el valor en libros
de otros activos en la unidad (grupos de unidades) sobre una base de prorrateo.

En relacion con otros activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos
anteriores son evaluadas al final de cada periodo sobre el que se informa, en busqueda
de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una
pérdida por deterioro se revierte si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas
para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se revierte solo en
la medida en que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacién o amortizacién y si no hubiese sido reconocida
ninguna pérdida por deterioro.
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Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacion contractual para entregar efectivo u otro
activo financiero a otra entidad o persona, o para intercambiar activos financieros o
pasivos financieros en condiciones que sean potencialmente desfavorables para la
Compaiiia o un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de
patrimonio propios de la entidad. Los pasivos financieros son registrados inicialmente
por su valor de transaccién, el cual a menos que se determine lo contrario, es similar a
su valor razonable, menos los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a
su emision. Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a su costo
amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva determinada en el
momento inicial con cargo a resultados como gastos financieros.

Los pasivos financieros solo se dan de baja del estado de situacidn financiera separado
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea
con la intencidn de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Compensacion de instrumentos financieros en el balance

Activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto reportado en el estado
de situacion financiera separado, cuando legalmente existe el derecho para compensar
los montos reconocidos y hay una intencion de la gerencia para liquidarlos sobre bases
netas o realizar el activo y liquidar el pasivo simultadneamente.

Operaciones con instrumentos financieros derivados

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia en el tiempo con base en
una variable denominada subyacente, no requiere una inversion inicial neta o requiere
una inversion pequefa en relacién con el activo subyacente y se liquida en una fecha
futura.

Los contratos forwards celebrados por la Compaiiia para cubrir la fluctuacion de tasas
de cambio en los ingresos, se consideran cobertura de flujo de caja, dado que cubren un
riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido o una transaccion
proyectada altamente probable, en cuyo caso la porcion efectiva de los cambios en el
valor razonable de los derivados es reconocida en la cuenta de otros resultados
integrales en el patrimonio. La ganancia o pérdida en el derivado relacionada con la
parte que no es efectiva a la cobertura o que no corresponde al riesgo cubierto es
reconocida inmediatamente en el estado de resultados. Se lleva contabilidad de
cobertura mientras los forwards se mantengan dentro del rango de efectividad (80% vy el
125%).

Las operaciones de derivados son reveladas en el momento inicial. Cambios posteriores
en el valor razonable son ajustados con cargo o abono a resultados, segun el caso, a
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menos que el instrumento derivado sea definido como de cobertura y si es asi, la
naturaleza de la partida cubierta. Se definen los derivados de cobertura como los
valores acumulados en la cuenta de otro resultado integral y que son trasladas a
utilidades en el periodo en el cual la partida cubierta es también llevada a resultados.

La Compainia documenta al inicio de la transaccion la relacion existente entre el
instrumento de cobertura y la partida cubierta, asi como el objetivo de riesgo y la
estrategia para emprender la relacion de cobertura. La Compaiiia también documenta
su evaluacion tanto a la fecha de inicio de la transacciéon como sobre bases recurrentes
que la relacion de cobertura es altamente efectiva en compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de caja de las partidas cubiertas.

Los activos y pasivos financieros por operaciones con derivados no son compensados en
el estado de situacion financiera separado; sin embargo, cuando existe el derecho legal
y ejercible de compensar los valores reconocidos y existe la intencidn de liquidar sobre
una base neta o realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente se presentan
netos en el estado de situacién financiera separado.

Las utilidades y las pérdidas por liquidacion de los contratos se reconocen al cierre de
cada mes.

a) Efectivo

El efectivo se compone de los saldos en efectivo que estdn sujetos a riesgo insignificante
de cambios en su valor razonable y son usados por la compafiia en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

b) Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, cuyo valor razonable, en el momento del reconocimiento inicial, es
normalmente el precio de transaccidon. Teniendo en cuenta que son del corto plazo,
después del reconocimiento inicial estos activos se contintian midiendo al precio de
transaccion inicial. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultado como costos financieros.

4.3. Inversiones en compaiias asociadas

Las inversiones de la Compaiiia en entidades donde no tiene control o control conjunto,
pero si posee una influencia significativa se denominan “inversiones en compafias
asociadas” y se contabilizan por el método de participacion patrimonial. Se presume
que se ejerce una influencia significativa en otra entidad si posee directa o
indirectamente entre el 20% y 50% o mas del poder de voto de la participada, a menos
que pueda demostrarse claramente que tal influencia no existe.
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De acuerdo con la NIC 28 si la existencia de influencia significativa se pone en evidencia
habitualmente, a través de una o varias de las siguientes vias:

+ Se tiene representacion en el consejo de administracion u dérgano equivalente de
direccidon de la entidad participada;

+ Se tiene participacidn en los procesos de fijacidn de politicas, entre los que se incluyen
la toma de decisiones sobre dividendos y otras distribuciones;

+ Se presenta transacciones de importancia relativa entre la entidad y la participada;

« Se presenta intercambio de personal directivo; o

« Se presenta suministro de informacion técnica esencial.

4.4. Propiedades, gasoductos y equipo
Reconocimiento y medicion:

Los elementos de propiedades, gasoductos y equipo son medidos al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El
costo de activos construidos por la Entidad incluye el costo de los materiales y la mano
de obra directa; cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el
activo sea apto para trabajar para su uso previsto; los costos de desmantelar, removery
de restaurar el lugar donde estén ubicados, y los costos por préstamos capitalizados en
activos calificados.

El costo también puede incluir transferencias desde el otro resultado integral de
cualquier ganancia o pérdida en coberturas de flujos de efectivo calificadas de compras
de moneda extranjera de propiedades, gasoductos y equipo. El software adquirido que
es esencial para la funcionalidad del equipo respectivo se capitaliza como parte de ese
equipo.

Cuando partes significativas de un elemento de las propiedades, gasoductos y equipo
poseen vidas Gtiles distintas, son registradas como elementos separados (componentes
importantes) de propiedades, gasoductos y equipo.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un elemento de las propiedades, gasoductos y equipo
se capitaliza, si es probable que se reciban los beneficios economicos futuros y su costo
pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de
baja. Los costos del mantenimiento diario de las propiedades, gasoductos y equipo son
reconocidos en resultados cuando se incurren.
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Costos por préstamos

La Compafiia capitaliza los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccién de activos aptos, como parte del costo de dichos
activos. Es considerado un activo apto, aquel que requiere, necesariamente, de un
periodo sustancial antes de estar listo para el uso al que esta destinado o para la venta.

Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del
activo. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de las
propiedades, gasoducto y equipo. Los activos arrendados son depreciados en el periodo
mas corto entre el arrendamiento y sus vidas utiles, a menos que sea razonablemente
seguro que la Compafiia obtendrd la propiedad al final del término del arrendamiento.
El terreno no se deprecia.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Afios
Edificios 50
Redes de distribucion 70
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion y comunicacion 5
Equipo de transporte 5

Los métodos de depreciacién y vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si
es necesario.

Enajenaciones

La diferencia entre el producto de la venta y el valor neto en libros del activo se
reconoce en los resultados.

4.5. Activos intangibles

El costo de los activos intangibles se reconoce a su valor razonable a la fecha de la
adquisicion. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al
costo menos cualquier amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se amortizan a lo largo de su vida atil
econdmica y se evalGian para determinar si tuvieron algun deterioro, siempre que exista
un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y
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el método de amortizacion para un activo intangible con una vida util finita se revisan al
menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa.

Los activos intangibles se muestran a continuacion:
(1) Software

Los desembolsos por actividades de investigacion y disefio, emprendidas con la finalidad
de obtener nuevos conocimientos tecnoldgicos y entendimiento, son reconocidos en
resultados cuando se incurren.

Las actividades de desarrollo involucran un plan o disefio para la produccién de nuevos
productos y procesos, sustancialmente mejorados. El desembolso en etapa de
desarrollo se capitaliza sélo si los costos en desarrollo pueden estimarse con fiabilidad,
el producto o proceso es viable técnica y comercialmente, se obtienen posibles
beneficios econdomicos a futuro y la Compaiiia pretende y posee suficientes recursos
para completar el desarrollo y para usar o vender el activo. El desembolso capitalizado
incluye el costo de los materiales, mano de obra y gastos generales que son
directamente atribuibles a la preparacion del activo para su uso previsto, y los costos
por préstamos en activos calificados. Otros desembolsos en desarrollo son reconocidos
en resultados cuando se incurren.

Los desembolsos por desarrollo capitalizados se reconocen al costo menos Ia
amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. El software y licencias
se amortizan en linea recta a 5 afios, y el proyecto Smartflex se amortiza a 10 afios de
acuerdo con conceptos técnicos.

(1) Acuerdos de concesion

Surtigas reconoce el activo intangible que surge de un acuerdo de concesién de servicios
cuando se tiene el derecho de cobrar por el uso de la infraestructura de la concesion. Al
reconocimiento inicial, un activo intangible recibido como contraprestacion por la
prestacion de servicios de construccién o mejoramiento en un acuerdo de concesion de
servicios es reconocido al valor razonable. Después del reconocimiento inicial el activo
intangible es medido al costo, que incluye los costos por préstamos capitalizados,
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro.

Un activo intangible se reconoce cuando no se tiene un derecho incondicional para
recibir efectivo y sus ingresos estan condicionados al grado de uso del activo
concesionado para la prestacion del servicio. En algunos casos pueden existir contratos
mixtos en los cuales una parte del contrato es un activo financiero y otra parte es un
activo intangible. En el caso de Surtigas el activo financiero no es por la retribucion del
servicio de transporte, sino por la obligacion de venta al final del contrato de la
infraestructura de gas.

-23- (Continua)




SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

En concordancia con lo anterior, los derechos en contratos de concesion son registrados
por la Compaiiia de la siguiente forma:

(a) Los ingresos por la construccion y los costos asociados a la construccion de
concesiones se registran en el estado de resultados al momento de terminacion de
fases del proyecto en el periodo en que se informa.

(b) Si el contrato de concesion califica como un activo financiero, el activo que surge
en el contrato se incluye dentro de la cuenta de “otras cuentas por cobrar a valor
razonable” y se registran por el valor presente de los pagos futuros a que tiene
derecho la Compaiiia, descontados usando la tasa de interés efectiva, en el caso
que sean activos financieros relacionados con obligacion de venta al final del
contrato a su precio justo. Estos activos financieros son designados a valor
razonable con cambios en resultados.

(c) En adicion, los desembolsos acumulados durante la etapa de construccion del
proyecto se registran como activos intangibles y se amortizan, durante la vigencia
del contrato de concesion, en linea recta con cargo a resultados a partir de la fecha
en que se termina la construccion y se pone en servicio el activo correspondiente a
sus usuarios.

(111) Otros activos intangibles

Otros activos intangibles que son adquiridos por la Compaiiia y tienen una vida util, son
valorizados al costo menos la amortizaciéon acumulada y las pérdidas acumuladas por
deterioro.

4.6. Activos en arrendamiento

Los arrendamientos en términos en los cuales la Compaifiia asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. En el reconocimiento inicial, el activo arrendado se mide al menor entre el
valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después
del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado, de acuerdo con la politica contable
aplicable a este.

Otros arrendamientos son arrendamientos operativos y, los activos arrendados no son
reconocidos en el estado de situacion financiera de la Compaiiia.

4.7. Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo de los inventarios se basa en el método de promedio ponderado, e incluye los
desembolsos en la adquisicién de inventarios y otros costos incurridos en su traslado a
su ubicacion y condiciones actuales.

-24 - (Continua)




SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado durante el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacidn y los gastos de ventas estimados.

4.8. Beneficios a los empleados
(i) Beneficios definidos

El calculo de las obligaciones por beneficios definidos es efectuado anualmente por un
actuario cualificado, de acuerdo con los parametros establecidos en el Decreto 2783 de
2001, segun lo requiere el Decreto 2496 de diciembre de 2015. El método usado es el de
la unidad de créditos proyectados. Cuando el célculo resulta en un potencial activo para
la Compaiia, el reconocimiento del activo se limita al valor presente de los beneficios
econdmicos disponibles en la forma de reembolsos futuros del plan o reducciones en las
futuras aportaciones al mismo. Para calcular el valor presente de los beneficios
econdmicos, se debe considerar cualquier requerimiento de financiacién minimo.

Para los planes de contribucion definida, la Compafia paga contribuciones a
administradoras de planes de pensiones publicas o privadas sobre unas bases
obligatorias, contractuales o voluntarias. No se tienen obligaciones de pago adicionales
una vez que las contribuciones han sido pagadas. Los aportes son reconocidos como
gastos de personal cuando estad previsto. Las contribuciones pagadas por adelantado
son reconocidas como un activo en la medida en que un reembolso en efectivo o una
reduccion en los pagos futuros se encuentren disponibles.

(ii) Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son medidos sobre bases no descontadas y
son reconocidos como gastos cuando se presta el servicio relacionado.

Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar, si la Compaiiia posee una
obligacion legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con
fiabilidad.

(iii) Beneficios a largo plazo

La obligacién neta de la Compaiiia en relacién con beneficios a los empleados a largo
plazo, es el importe del beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus
servicios en el periodo actual y en periodos anteriores. El beneficio es descontado para
determinar su valor presente. Las nuevas mediciones se reconocen en resultados en el
periodo en que surgen.

-25- (Continua)




SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

(iv) Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacion son reconocidos como gasto cuando la Compania no
puede retirar la oferta relacionada con los beneficios o cuando la Compaiiia reconoce
los costos para una reestructuracion, lo que ocurra primero. Si no se espera liquidar los
beneficios en su totalidad dentro de los 12 meses posteriores al término del periodo
sobre el que se informa, estos se descuentan.

4.9. Provisiones

Una provisidn se reconoce si es resultado de un suceso pasado, la Compaiiia posee una
obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que
sea necesario un flujo de salida de beneficios econédmicos para resolver la obligacion.

4.10. Impuestos
Impuesto a las ganancias

El gasto o ingreso por impuestos comprende el impuesto sobre la renta vy
complementarios y el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE) corriente y
diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en
el resultado, excepto cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, caso en el cual, el impuesto corriente o diferido también
se reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
respectivamente.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta y
complementarios e impuesto para la equidad (CREE) corrientes, se calcula con base en
las leyes tributarias promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera separado.
La Gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de
impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera
deberd pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios e impuesto sobre
la renta para la equidad CREE, la Compafia hace su calculo a partir del mayor valor
entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad minima sobre el patrimonio
liquido del afio anterior que la ley presume para establecer el impuesto sobre las
ganancias).

La Compaiia solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias
corrientes, si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion
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de liquidar las deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los activos y
liquidar las deudas simultaneamente.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros separados.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles,
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por
concepto de impuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacion. Se entiende por diferencia temporaria la existente entre el valor en libros de
los activos y pasivos y su base fiscal.

i. Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto que:

e Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios y la fecha de la transaccién no
afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos sobre las que la Compaiiia tenga la capacidad de controlar el
momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversién en un
futuro previsible.

ii. Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion, excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccidn que no es una
combinacién de negocios y en fecha de la transaccion no afecta el resultado contable
ni la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias
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vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras
positivas para compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no
son reconocidos en el estado de situacion financiera separado. La Compaiiia reconsidera
al cierre del ejercicio, si se cumplen con las condiciones para reconocer los activos por
impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacién de la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si la Compafiia tiene la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

iii. Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
apliquen en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a
partir de la normativa aprobada y una vez consideradas las consecuencias fiscales que
se derivaran de la forma en que la Compaiia espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.

La Compaiiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos
por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no es
probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para
compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la Compaiia se miden en términos de su
moneda funcional. Si las pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una moneda
distinta, las variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al
reconocimiento de un pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el efecto
resultante se cargara o abonara a los resultados del periodo.

v. Compensacion y clasificacion

La Compania solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos,
si existe un derecho legal de compensacidn frente a las autoridades fiscales y dichos
activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo, o
bien, a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion
financiera separado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la
fecha esperada de realizacion o liquidacion.
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Impuesto a la Riqueza

La Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 en su articulo primero crea a partir del 1 de
enero de 2015 un impuesto extraordinario denominado Impuesto a la Riqueza, el cual
sera de caracter temporal por los afios gravables 2015, 2016 y 2017. El impuesto se
causara de manera anual el 1 de enero de cada afio.

Esta ley establece que para efectos contables en Colombia tal impuesto puede ser
registrado con cargo a las reservas patrimoniales. La Compaiia decidié acogerse a esa
exencion y registro el impuesto a la riqueza en 2016 con cargo a sus reservas
patrimoniales.

Ingresos
a) Prestacion de servicios

Venta y distribucion de gas natural: La realizacion del ingreso se perfecciona con la
entrega del gas en las instalaciones del cliente, independiente de que se dé o no el
proceso de facturacion. Por lo anterior, al final de cada mes se registran como ingresos
estimados las ventas de gas aun no facturadas.

El monto a reconocer es el valor razonable de la contrapartida a recibir. Este valor
puede ser el valor nominal establecido de acuerdo con las tarifas legalmente fijadas y
los acuerdos contractuales.

Ingreso por prestacion de servicios de conexiones: Es reconocido en el resultado en
proporcion al grado de realizacidén de la transaccion a la fecha de corte de los estados
financieros separados. El grado de realizacion es evaluado de acuerdo a estudios del
trabajo llevado a cabo.

Cuando los servicios bajo un contrato unico son prestados en periodos de informacion
diferentes, la contraprestacion se distribuird sobre una base de valor razonable relativo
entre los servicios.

Ingreso por venta de bienes: Es reconocido al valor razonable de contrapartida recibida
o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Los ingresos son reconocidos cuando los riesgos y ventajas significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos al cliente, es probable que se reciban los
beneficios econémicos asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de bienes pueden ser medidos con fiabilidad y la empresa no conserva
para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos. Si es probable
que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el
descuento se reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.
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La oportunidad de las transferencias de riesgos y ventajas varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta.

b) Contratos de concesién

De acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, el activo financiero se mide a valor
razonable en cada periodo que se reporta. Esta medicion se hace basada en la aplicacion
de la NIIF 13 y se registra en resultados.

c) Contratos de construccion

Los ingresos ordinarios de los contratos de construccidn incluyen el importe inicial del
ingreso acordado, cualquier modificacion incorporada en el alcance de los trabajos
contemplados en el contrato, asi como los importes relacionados con reclamaciones e
incentivos que se consideren probables, siempre que estos ultimos conceptos se
puedan valorar con fiabilidad.

Asi mismo, los costos de los contratos de construccion incluyen los costos directamente
relacionados con el contrato, aquellos relacionados con la actividad del contrato en
general que pueden ser imputados al mismo y cualquier otro costo que se puede
repercutir al cliente, segin los términos del contrato. Los costos del contrato
comprenden igualmente aquellos incurridos durante su negociacion si pueden ser
identificados y valorados con fiabilidad, siempre que se considere probable la
aceptacion del contrato por parte del cliente.

Los ingresos ordinarios y los costos asociados con un contrato de construccion, se
reconocen considerando su grado de realizacion a la fecha de cierre, cuando el
resultado del mismo puede ser estimado con fiabilidad. Una pérdida esperada por causa
de un contrato se reconoce inmediatamente en resultados.

d) Financiacién no bancaria y Comisiones

Cuando la Compafiia actla como agente en vez de actuar como principal en la
transaccion, los ingresos reconocidos corresponden al monto neto de la comisidn hecha
por la Compaidia. Los ingresos por intereses de financiacion son reconocidos en
resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

e) Ingresos financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por intereses en fondos
invertidos, cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados.
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f) Dividendos

El dividendo de inversiones asociadas se reconoce en el estado de situacion financiera
separado como una reduccion de la inversion por tratarse de inversiones contabilizadas
bajo el método de participacion.

Para las inversiones como instrumento de patrimonio el ingreso se reconoce cuando se
establece el derecho de la Compafiia a recibir el pago correspondiente, lo cual
generalmente ocurre cuando los accionistas aprueban el dividendo, reconociendo en los
resultados del periodo ese ingreso y creando cuenta por cobrar a la compania que los
declara. Los dividendos provenientes de inversiones como instrumentos de patrimonio
se consideran ingresos no operacionales debido a que provienen de compaiias que
tienen un objeto social distinto al de Surtigas.

4.11. Reconocimiento de costos y gastos:

La Compaiia reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos
econémicos en forma tal que queden registrados sistematicamente en el periodo
contable correspondiente (causacidn), independiente del flujo de recursos monetarios o
financieros (caja).

Se incluyen dentro de los costos las erogaciones causadas a favor de empleados o
terceros directamente relacionados con la venta o prestacion de servicios. También se
incluyen aquellos costos que, aunque no estén directamente relacionados con la venta o
la prestacion de los servicios son un elemento esencial en ellos.

Dentro de los costos se incluyen las compras de Gas Natural, costos de personal,
depreciaciones, amortizaciones, entre otros. Dentro de los gastos se incluyen el
mantenimiento de los activos, impuestos, servicios publicos, entre otros. Todos ellos
incurridos por los procesos responsables de la venta o prestacion de los servicios.

Se incluyen dentro de gastos las demads erogaciones que no clasifiquen para ser
registradas como costo o como inversion.

4.12. Resultado por accién

Surtigas presenta datos de las ganancias por acciones basicas de sus acciones ordinarias.
Las ganancias por acciones basicas se calculan dividiendo el resultado atribuible a los
accionistas ordinarios de la Compaiia entre el promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el ejercicio.
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S. NORMAS E INTERPRETACIONES CON APLICACION POSTERIOR EMITIDOS POR LOS
MINISTERIOS DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO Y DE COMERCIO, INDUSTRIA Y
TURISMO

El 22 de diciembre de 2016 fue emitido el Decreto 2131 por el Ministerio de Comercio,
Industria y Comercio el cual modifica el Decreto 2420 de 2015 modificado por el Decreto
2496 de 2015, modificando el marco técnico normativo incluyendo las modificaciones a la
NIC 7, NIC 12 y aclaraciones a la NIIF 15. El impacto de estas normas estd en proceso de
evaluacion por parte de la administracién de la compafiia.

Enmienda NIC 7 Flujos de efectivo

Aplicacién a partir del 1 de enero de 2018, permite aplicacién anticipada. Una entidad
revelard informacidn que permiten a los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios en los pasivos derivados de las actividades de financiacidon, incluyendo tanto los
cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios que no son en efectivo.

Enmienda NIC 12 Impuestos a las ganancias

Aplicacion a partir del 1 de enero de 2018, permite aplicacion anticipada. Aclarar la
contabilizacién de los activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda valorados a su valar razonable.

Modificaciones a la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de
Contratos con Clientes

Aplicacion a partir del 1 de enero de 2018. Aclarar la contabilizacion de contratos
relacionados con bienes y servicios distintos, determinaciéon de la naturaleza de los
compromisos adquiridos mediante contratos, entre otros.

NIIF 16 Arrendamientos

Emitida en enero de 2016, establece los principios de reconocimiento, medicion,
presentacion y revelacion para contratos de arrendamientos, es decir, desde el punto de
vista de arrendador y arrendatario. Esta norma es efectiva a partir del 1 de enero de 2019
permitiendo su aplicaciéon anticipada sélo si también se aplica la NIIF 15 Ingresos
procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplaza la NIC 17 Arrendamientos.

La NIIF 16 elimina la clasificacion de arrendamientos operativos y arrendamientos
financieros para el arrendatario. En vez de ello, todos los arrendamientos se miden como
arrendamientos financieros. Si el periodo del arrendamiento es mayor a un aino se
reconoce un pasivo financiero.
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5.1 Nuevos pronunciamientos contables emitidos por el Internacional Accounting
Standards Board — IASB a nivel Internacional:

Durante el segundo semestre de 2016 el Consejo de Estandares Internacionales de
Contabilidad 1ASB emitié nuevos pronunciamientos sobre enmiendas relacionadas con
normas ya emitidas o nuevas emisiones de normas que puedan implicar un impacto en la
Compaiiia y sus subordinadas, las cuales son:

Mejoras anuales NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades

Establece si los requerimientos de revelacion de la NIIF 12 aplica a participaciones en
otras entidades cuando estos son clasificados como activos no corrientes mantenidos
para la venta u operaciones discontinuadas de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes
Mantenidos para la Venta u Operaciones Descontinuadas.

El Consejo publicéd la enmienda en diciembre de 2016 con aplicacion a partir del 1 de
enero de 2017.

Mejoras anuales NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

La enmienda aclara que un fondo de inversidn o fideicomiso puede optar por aplicar la
exencion de reconocimiento del método de participacion y registrar sus inversiones en
asociadas o negocios conjuntos a valor razonable bajo NIIF 9, sin embargo, dicha eleccion
se debe realizar de forma separada para cada asociada o negocio conjunto en el
reconocimiento inicial de esa inversion.

El Consejo publicé la enmienda en diciembre de 2016 con aplicaciéon a partir del 1 de
enero de 2018.

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y consideraciones de avances

Provee requerimientos Sobre qué tipo de cambio utilizar en la presentacion de informes
de transacciones en moneda extranjera (tales como las transacciones de ingresos) cuando
el pago se realiza o se recibe por adelantado.

El Consejo publicé la enmienda en diciembre de 2016 con aplicacion a partir del 1 de
enero de 2018.

Normas y enmiendas aplicables a partir del 12 de enero de 2017

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2496 de diciembre de 2015, se relacionan a
continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2017 (excepto la NIIF 15y la NIIF
9, aplicables a partir del 1 de enero de 2018, aunque se permite su aplicacion anticipada).
El impacto de estas normas estd en proceso de evaluaciéon por parte de la administracion
de la Compaiiia.
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Norma Tema Detalle
NIC1- Iniciativa de Algunos asuntos relevantes indicados en las enmiendas son los
Presentacion de | revelacion. En siguientes:
estados relacién con la * Requerimientos de materialidad NIC 1.
financieros presentacion de * Indica las lineas especificas en el estado de resultados, de
estados financieros la resultados integrales y de cambios en la situacidn financiera que
enmienda aclara pueden ser desagregadas.
requerimientos de * Flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a
revelacion. los estados financieros.
* La entidad no necesita revelar informacion especifica requerida
por una NIIF si la informacidn resultante no es material.
La aplicacion de las enmiendas no tiene que ser revelada.
NIIF 9 - Instrumentos El proyecto de reemplazo se refiere a las siguientes fases:
Instrumentos financieros (en su * Fase 1: Clasificacion y medicion de los activos y pasivos
financieros version revisada de financieros.

2014).

* Fase 2: Metodologia de deterioro.

* Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

En julio de 2014, el IASB termind la reforma de la contabilizacion
de instrumentos financieros y se emitio la NIIF 9 - Contabilidad de
instrumentos financieros (en su version revisada de 2014), que
reemplazard a la NIC 39 - |Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicion luego de que expire la fecha de
vigencia de la anterior.

NIIF 15 - Ingresos
procedentes de
los contratos con
los clientes

Ingresos procedentes
de los contratos con
los clientes.

Establece un modelo de cinco pasos que aplica a los ingresos

procedentes de contratos con clientes.

Reemplazara las siguientes normas e interpretaciones de ingreso

después de la fecha en que entre en vigencia:

* NIC 18 - Ingreso.

* NIC 11 - Contratos de construccidn.

= CINIIF 13 - Programas de fidelizacion de clientes.

* CINIIF 15 - Acuerdos para la construccién de inmuebles.

* CINIIF 18 - Transferencias de activos procedentes de los clientes.

* SIC 31 - Transacciones de trueque que incluyen servicios de
publicidad.

NIC 16 -
Propiedades,
planta y equipo.

Aclaracion de los
métodos aceptables
de depreciacion.

Les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
basado en el ingreso para partidas de propiedad, planta y equipo.

NIC 27 - Estados
financieros
separados

Método de
participacion en los
estados financieros
separados.

Se permite el uso del método de participacion para contabilizar las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus
estados financieros separados.

Las modificaciones aclaran que cuando una entidad tenedora deja
de ser una entidad de inversion, o se convierte en una entidad de
inversion, se debe contabilizar el cambio a partir de la fecha en
que se produce el cambio.

NIC 38 — Activos
intangibles

Aclaracidén de los
métodos aceptables
de amortizacion.

Establ